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Yiikselen Piyasa Ekonomilerinde Yesil Enerji Yatirnmlarinin Finansmani

Financing Green Energy Investments in Emerging Market Economies

OZET

Temiz ve istikrarli enerjiye erigim, stirdiirtilebilir kalkinma hedefleri ve fosil yakit bagimlihigini azaltma ¢abalari, yiikselen piyasa
ekonomileri i¢in kritik dneme sahiptir. Ancak bu iilkelerde finansman kaynaklarinin yetersizligi, yatirim riskleri ve politika
belirsizlikleri gibi engeller, yenilenebilir enerji projelerinin hayata gegirilmesini zorlastirmaktadir. Giines, riizgar ve biyokiitle gibi
dogal kaynaklara dayali projeler, yiiksek maliyetler nedeniyle ¢esitli finansman yontemlerine ihtiya¢ duymaktadir. Teknolojik
gelismeler ve yesil finansman yaklagimlari, maliyetleri diigiirerek yatirimci ilgisini artirsa da hiikiimet tesvikleri, uluslararasi is
birlikleri ve 6zel sektér destegi bu siireci hizlandirmak igin kritik bir rol oynamaktadir. Bu adimlar, enerji doniisiimiinii
destekleyerek stirdiiriilebilir bir enerji gelecegi insa edilmesine katki saglayabilir.

Anahtar Kelimeler: Yesil Enerji, Yiikselen Piyasa, Yesil Enerji Yatirimlari, Yesil Finansman Araglari

ABSTRACT

Access to clean and stable energy, sustainable development goals and efforts to reduce fossil fuel dependency are critical for
emerging market economies. However, obstacles such as inadequate financing resources, investment risks and policy uncertainties
make it difficult to implement renewable energy projects in these countries. Projects based on natural resources such as solar, wind
and biomass require various financing methods due to high costs. While technological developments and green financing
approaches increase investor interest by reducing costs, government incentives, international collaborations and private sector
support play a critical role in accelerating this process. These steps can support the energy transition and contribute to building a
sustainable energy future.

Keywords: Green Energy, Emerging Market, Green Energy Investments, green financing instruments.

1.  GIRIS

Kiiresel iklim degisikligiyle miicadele, yenilenebilir enerji kaynaklarim tiim ekonomiler i¢in vazgegilmez
kilmaktadir. Ozellikle enerji talebinin siirekli arttig1 yiikselen piyasa ekonomileri dikkate alindiginda, bu
iilkelerin yenilenebilir enerjiye yaptiklar yatirnmlarm onemi daha iyi anlagilmaktadir. Yiikselen piyasa
ekonomilerinde yenilenebilir enerji tiikketimi, iklim degisikligiyle ilgili endiseleri azaltmaya yonelik
cabalara 6nemli bir katki saglamaktadir.

Enerji sektorii ile ilgili alman kararlar, finansal stratejileri uzun yillar boyunca etkileyebilir. Enerji sektorti,
bir iilkenin ekonomik siirdiiriilebilirligi ve canlilig1 ile yakindan iligkilidir; bu nedenle, bu sektordeki
o6nemli kararlarin ekonomi tizerinde dalgalanma etkisi yaratmasi kaginilmazdir.

Diinya genelinde enerji saglama yontemlerini doniistiirmeye yonelik caligmalar giin gectik¢e artmaktadir.
Bu doniisiim, sera gazi emisyonlarim1 azaltmaya yardimcit olacak yeni Onlemlerin &grenilmesi,
gelistirilmesi ve uygulanmasimi igermektedir. Bircok iilkede uygulanan enerji politikasi stratejileri
yenilenebilir enerji kaynaklarinin (YEK) kullanilmasinm tesvik etmektedir.
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Yenilenebilir enerji kaynaklari, sera gazi emisyonlarina yol agmamalari ve ¢evre ile insan saglig lizerinde
olumsuz etkiler yaratmamalar1 nedeniyle fosil yakitlara alternatif olarak one ¢ikmaktadir. YEK {iretim
maliyetlerindeki diislisler ve bu kaynaklarin kullanimimi tesvik eden politikalarin uygulanmasi,
yenilenebilir enerji kullanilarak {iretilen elektrik enerjisinde hizli bir artisa neden olmustur. Elektrik enerjisi
iiretiminde YEK maliyetlerindeki diistisler, bu kaynaklarin fosil yakitlarla rekabet edebilir hale gelmesini
saglamis ve disik maliyetli enerji doniisimiinde 6nemli bir secenek haline gelmelerine katkida
bulunmustur (Ozcan ve Durmusoglu, 2022: 281).

Yenilenebilir enerji yatirimlari, diger yatirimlarla ayni sekilde ele alinmaktan ziyade, yiiksek diizeyde bir
anlayis gerektiren 0zel 6zelliklere sahiptir. Bu 6zellikler arasinda yatirimin fizibilitesi, siibvansiyonlarin ve
vergi kredilerinin uygulanabilirligi ve temel mali analiz yer almaktadir. Bir¢ok gelisen iilke, enerji
erisimini artirmak, ekonomik firsatlar yaratmak ve karbon emisyonlarini azaltmak amaciyla diisiik
karbonlu kalkinma yoluna girmistir.

Yesil enerji yatirnmlarinin desteklenmesi, ¢evresel ve ekonomik siirdiiriilebilirligi saglamak igin kritik bir
oneme sahiptir. Boylelikle, yesil enerji sektoriinde stirdiiriilebilir biiyltime saglanarak iklim degisikligiyle
miicadelede Onemli bir adim atilmis olacaktir. Ancak, yiikselen pazar ekonomilerinde yesil enerji
yatirimlariyla ilgili bazi zorluklar da bulunmaktadir. Ornegin, yatirimlarin finansmam konusunda hala
belirsizlikler vardir ve politik risklerin yani sira teknik ve ekonomik zorluklar da mevcuttur

Bu c¢alisma, yiikselen pazar ekonomilerinin 6zellikleri, yesil enerji yatirimlarinin artan talebi, finansman
modelleri, riskler ve firsatlar, etkileyen faktorler ve gelecege yonelik Oneriler gibi konulari ele almaktadir.
Bu sekilde, yiikselen pazar ekonomilerinin yesil enerjiye olan yatirim potansiyelini anlamak ve
finansmanin oniindeki engelleri agmak i¢in analitik bir ¢ergeve sunmayi amaglamaktadir.

2. YUKSELEN PiYASA EKONOMILERI ve YESIL ENERJi YATIRIMLARI
2.1. Yiikselen Piyasa Ekonomileri

Yiikselen Piyasa Ekonomisi terimi 1981 yilinda Diinya bankasina bagl bir kurulusta bulunan Antoine W.
Vvan AGTMAEL tarafindan iktisadi anlamda ilk kez kullanilmistir. Asil olarak diisiik-orta seviyede kisi
basma diisen geliri bulunan {ilkeleri ifade eden bu kavram, gelismekte olan {ilke ekonomilerine ithafen
kullanilmistir (Ersin, 2014: 44).

Yiikselen piyasa ekonomisi kavrami, 1980'lerin sonlarindan itibaren, finansal serbestlesme ve doviz
rejimlerinin  deregiilasyonu ile birlikte ulusal mali piyasalarii uluslararast finansal sermayenin
spekiilasyonuna acan ekonomileri tanimlamak ic¢in kullanilmaktadir. 1960'lar ve 1970'ler boyunca bu
ekonomiler, "kalkinmakta olan iilkeler" olarak adlandirilmaktaydi; ancak kalkinma ve sanayilesme ile ilgili
kavramlarin iktisat politikas1 giindeminden ¢ikarilmasi sonucunda "yiikselen piyasa" terimi kullanilmaya
baslanmustir (Ispiroglu ve Tas, 2017: 226)

1997 yilinda Garten yiikselen piyasa ekonomilerini diger gelismekte olan iilkelerden farkli kilan unsurlari
asagidaki sekilde ifade etmistir (Garten, 1997: 13-15);

* Yiiksek niifus orani, genis kaynaklari, biiyiik Pazar 6zelligi ve kendi bolgesinde gii¢ sahibi olmasi
* Diinya sahnesindeki statiisiinde biiyiik ilerleme kaydetmesi
* Diinya arenasinda yer alarak siyasi, ekonomik ve sosyal alanda 6neme sahip olmaya baslamasi

* Hizli biiylime oranlar1 yakalamalar1 ve bu sekilde kiiresel biiylimenin lokomotifi olma gorevini
iistlenmeleri

* Ozellestirmelere ve dis yatinmlara agik bir politika sergilemeleri Yiikselen Piyasa ekonomilerinde
ekonomik biiylime goreceli olarak diger iilkelerden daha hizli gelisim gostermektedir.

Yiikselen piyasa ekonomileri hakkinda genel bir konsensiis yoktur ve hangi {ilkelerin bu kategoriye girdigi
hakkinda tam anlamiyla bir ortak goriis bulunmamaktadir. Bu sebeple, farkli kuruluslar, kendi indekslerine
dayanarak iilkeleri ylikselen, gelismekte ve gelismis piyasa ekonomileri olarak siniflandirmaktadir. IMF
disinda, FTSE, EMGP, Dow Jones, EM ve MSCI gibi kurumlar da bu siniflandirmalar1 yapmislardir.

Yiikselen piyasa ekonomileri, IMF’nin Diinya Ekonomik Goriiniimii 2024 raporunda genis bir sekilde ele
almmakta ve bu iilkelerin kiiresel ekonomideki kritik rolii vurgulanmaktadir. Rapora gore, Asya'da Cin,
Hindistan, Endonezya, Malezya, Filipinler, Tayland ve Vietnam gibi ilkeler, giiglii biiylime
performanslartyla 6ne c¢ikarken, yapay zeka ve dijital doniisiim gibi sektorlerdeki yatirimlariyla dikkat
cekmektedir. Avrupa’da, Tiirkiye, Polonya, Macaristan ve Romanya gibi iilkeler, bolgesel iiretim ve ticaret
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aglarinda stratejik bir konumda yer almaktadir. Latin Amerika ve Karayipler bolgesinde ise Brezilya,
Meksika, Sili, Kolombiya, Arjantin ve Peru gibi iilkeler, dogal kaynak ihracati ve genisleyen tiiketici
pazarlartyla biiyiimeye katki saglamaktadir. Orta Dogu ve Orta Asya bolgesinde Ozbekistan, Suudi
Arabistan, Kazakistan ve Birlesik Arap Emirlikleri gibi iilkeler, enerji ihracat1 ve altyap: yatirimlariyla 6n
plana ¢ikarken, Afrika’nin Sahra Alti bolgesinde Nijerya, Giiney Afrika, Kenya ve Gana gibi {ilkeler,
biiyiiyen niifuslar1 ve zengin dogal kaynak potansiyelleriyle dikkat ¢ekmektedir (International Monetary
Fund, 2024: 89-94).

Yiikselen piyasa kategorisinde yer alan iilkelerde niifusun artmasi ve ekonomik biiyiimenin ivme
kazanmasiyla enerji tiiketimi belirgin bir sekilde artmaktadir. Bu durum, enerji kaynaklarina yonelik talebi
artirmakta ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimini tesvik etmektedir. Fosil yakitlarin asiri
kullanimi, ¢evresel sorunlar ve enerji giivenligi tehditleri yaratmaktadir. Bu nedenle, bu iilkelerin enerji
politikalarini yeniden goézden gecirerek yenilenebilir enerjiye yonelmeleri 6nem arz etmektedir (Burakov
ve Freidin, 2017: 40).

Yenilenebilir enerji kaynaklarmin (rlizgdr, Giines, biyokiitle vb.) kullanimi, sadece c¢evresel
stirdiiriilebilirligi saglamakla kalmayip, aymt zamanda enerji giivenligini artirarak diinya pazarina
bagimliligi azaltmaktadir. Bu nedenle, ekonomik biiyiimeyi siirdiiriilebilir kilmak i¢in yesil enerji
yatinmlarinin artirilmast biiyiik 6nem tagimaktadir. Gelisen iilkelerde enerji talebinin artmasi, finansal
geligim ile birlikte yesil enerji projelerine yatirim yapilmasini zorunlu kilmaktadir.

2.2. Yesil Enerji Yatirimlar:

1970'li yillarda yasanan petrol krizi, enerji politikalarinda 6nemli degisimlere yol agmistir. Bu dénemde,
insanlik i¢in tehdit olusturmaya baslayan ¢evre sorunlart ve enerji fiyatlarindaki artig, daha ekonomik ve
cevre dostu olan yenilenebilir enerji kaynaklarina olan ihtiyact arttirmistir (Kutluay Tutar, 2019: 400).

Guniimiizde gittikge artan c¢evre sorunlarinin baginda kiiresel i1sinma gelmektedir. Kiiresel 1sinmanin
baslica sebeplerinden biri fosil yakitlarin kullanimi ve bunun sonucunda atmosfere salinan yiiksek oranda
karbon miktaridir. Fosil yakitlardan yararlanmayi azaltmak kiiresel 1sinma sorununu en alt seviyeye
indirmenin en etkili metotlarindan biridir. Yenilenebilir enerji kaynaklar fosil yakitlarin yerini alabilecek
en iyi alternatiflerdendir (Mukhtarov vd., 2020: 2).

Riizgar enerjisi, dalga enerjisi, hidroelektrik enerji, giines enerjisi, biyokiitle enerjisi, jeotermal enerji
yenilenebilir enerji kaynaklar1 olarak listelenebilir. Hidrojen enerjisi bir enerji kaynagi olarak ifade
edilmemektedir. Yalniz yesil enerji kapsaminda, yesil enerjiyi destekleyecek bir enerji tasiyicisi olarak
diistiniilmektedir (Yildirim ve Senol, 2024: 14).

Ulkelerin ekonomik biiyiimesinde enerjinin &nemli bir yeri bulunmaktadir. Enerjinin ana maliyet
kalemlerinden biri olmasiyla birlikte temiz enerji yatirnmlarin ekonomiye eklenmesi her gecen giin
yayginlagsmaktadir (Sadorsky, 2010: 2534,). Enerji kullanimini doniistiirme yetenegi, biiyiik 6l¢iide o
iilkenin teknik ilerleme diizeyi ile iliskilidir. Cevre dostu teknolojilerin gelistirilmesi ve yesil finansmanin
arastirilmasi, siirdiiriilebilir enerji politikalarinin kabul edilmesine baghdir (Pegels vd., 2018: 26).

Yesil enerji politikasi, bir iilkenin enerji sektoriiniin yapisini, ekosistemlerin emilim kapasitesi ve dogal
kaynaklarin kullanilabilirligi gibi belirlenmis gezegen sinirlar1 iginde siirdiiriilebilir kalkinmanin
gerekliliklerine uyumlu hale getirmeye yonelik her tiirlii politika tedbirini kapsar. Bdyle bir politika,
"diisiik karbonlu, kaynak agisindan verimli ve sosyal olarak kapsayict”" bir ekonomi olan yesil ekonomi
hedeflerine ulagmak icin kritik oneme sahiptir. Siirdiiriilebilir uygulamalara yonelik bu doniistimiin
merkezinde, ekonomik yapilar, teknolojiler ve kurumlarin koklii bir sekilde yenilenmesi yer almaktadir.
Ekonomik sistemler, karbonsuzlagsmayi1 destekleyecek sekilde derinlemesine yeniden diigiiniilmeli ve
yeniden tasarlanmalidir (Pegels vd., 2018: 27).

Son yillarda ilgi duyulan konulardan biri de yenilenebilir enerji yatirimlarinin finansmani olmustur.
Teknoloji alaninda yasanan gelismeler yenilenebilir enerji yatirimlarinda maliyetlerin  diismesini
saglamistir. Boylelikle finans kuruluslarinin ve yatirimcilarin yenilenebilir enerji konusuna giivenleri
artmistir. Ek olarak siirdiiriilebilir yatinnm ve yesil finansman yaklagimlar1 da giderek artmis ve finansman
karar1 alirken yatirimcilarin sosyal ve gevresel etkilere dikkat etmelerine sebep olmustur (Mathews, 2011:
8).
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3.  YESIL ENERJi YATIRIMLARININ FINANSMAN MODELLERI
3.1. Kamu-Ozel Sektor Ortakliklar: (PPP)

Kamu-ozel isbirlikleri (PPP), kamu sektorii ile 6zel sektoriin isbirligi yaparak projeler gerceklestirdigi bir
modeldir. Bu isbirligi ¢ercevesinde, hiikiimetler ve 6zel sektor, yenilenebilir enerji gibi projeleri birlikte
geligtirebilir. PPP modeli, finansman ve proje risklerinin paylasilmasini saglayarak projelerin
uygulanmasini  kolaylastirir. Genellikle biiyiikk 06lgekli altyapit projelerinde, kamu hizmetlerinin
iyilestirilmesinde ve isletilmesinde tercih edilen bu modelde, kamu ve &zel sektor, kaynaklarini ve
uzmanliklarii bir araya getirerek projelerin planlanmasi, uygulanmasi ve isletilmesini miimkiin kilar.
Kamu sektorii, ¢cogunlukla smirli finansal kaynaklara sahip oldugu icin, 6zel sektor yatirimcilart projeye
sermaye saglayarak bu tiir girigsimlerin hayata ge¢irilmesine katkida bulunabilir (Arslan, 2023: 839).

Kamu-ozel ortakligi modeli, kamu sektoriiniin (devlet, yerel yonetimler veya belediyeler) tiim altyapi
projelerini finanse edecek yeterli kaynaga sahip olmamasi, bu projeler igin yapilacak harcamalari azaltmak
istemesi, harcamalar1 ertelemeyi tercih etmesi ya da yeterli finansal kaynaga sahip olmasina ragmen kendi
biit¢esini kullanmak yerine, projelerde 6zel sektorii ortak olarak segerek kaynak, gelir ve pazar payini 6zel
sektore devretmeyi amaglamasi esasina dayanmaktadir (Kalayci, 2018: 55).

3.2.  Yesil Tahviller

Yesil tahviller, literatiirde siirdiiriilebilir gelir tahsisi veya varliga dayali tahviller olarak tanimlanmaktadir.
Bu tahviller araciligiyla elde edilen gelirlerin tamaminin veya bir kisminin, ¢evresel ve sosyal agidan fayda
saglayan mevcut ve/veya yeni projelerde kullanilmasi taahhiit edilmektedir (Ada, 2022: 61). Tahvil ihrag
eden kurum, ¢evre dostu projelere veya liretim siireglerine finansman saglamak amaciyla borglanabilecegi
gibi, diistik karbon salinimini desteklemek i¢in altyapi projelerine de kaynak aktarabilmektedir (Yazicioglu
ve Bastan Toke, 2022: 348).

Yesil tahviller, islevsel acidan diger tahvil tiirleriyle benzerlik géstermekte olup, yalnizca bu ydntemle
saglanan fonlarin kullanim alanlaria ydnelik belirli kisitlamalar bulunmaktadir. Bu tahvil tiirinde, “yesil
proje” ve “yesil tahvilin 6zellikleri” 6n plana ¢ikmaktadir. Yesil proje kapsaminda, siirdiiriilebilir ¢evre
hedeflerini desteklemek amaciyla gelistirilen projeler yer almaktadir. Gianfrate ve Peri’nin (2019)
calismasinda, yesil tahvillerin diger tahvil tiirleriyle karsilastirildiginda uygun bir finansman aract oldugu
ve daha diisiik sermaye maliyeti sagladigi belirtilmistir (akt: Akdag ve Gdzen, 2020: 150).

3.3.  Uluslararasi Finans Kurumlari ve Fonlar

Uluslararasi finans kuruluslari, gelismekte olan tilkelerde 6zel sektdriin ihtiyag duydugu fonlar saglarken
hiikiimet garantisi aramadan hareket etmektedir. Bu kuruluslarin temel hedeflerinden biri, gelismekte olan
iilkelere ve serbest piyasa ekonomisine gecis siirecindeki iilkelere temel finansman destegi sunmaktir.
Ayrica, yeni finansal araglarin gelistirilmesine 6nciiliik ederek daha fazla sermayenin kullanimini tesvik
etmektedirler. Calismalarinin genel amaci, gelismekte olan {ilkelerdeki 6zel sektdr yatirimlarim
desteklemektir (Yildirim, 2016: 739).

Diinya Bankas1, Avrupa Yatirrm Bankasi, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi, Asya Kalkinma Bankas1 gibi
kita ve bolge odakli faaliyet gosteren kalkinma bankalar ile iilkelerin kendi ulusal kalkinma bankalari,
yesil enerji yatirimlaria finansman destegi sunmaktadir (Karakas Ulusoy, 2019: 80).

Kitle fonlamasi, bireylerin herhangi bir finansal arac1 kullanmaksizin, topluluklar veya organizasyonlarin
projeleri i¢in ihtiya¢ duyulan finansmani ortak bir ¢abayla saglamasidir. Kitle fonlamasi, bor¢ temelli,
bagis temelli, ddiil/hediye temelli ve hisse temelli olmak iizere dort farkli modelden olusmaktadir (Ozcan
ve Durmusoglu, 2022: 40).

3.4. Karbon Kredisi Mekanizmalari

Kyoto Protokolii tarafindan olusturulan Emisyon Ticareti, piyasa temelli bir mekanizma olup, bu
mekanizma sayesinde belirli emisyon hedeflerine sahip iilkeler, emisyon izinlerinin bir kismini birbirleri
arasinda alip satabilmektedir. Bu kapsamda, emisyon hedefini asarak emisyon azaltimi1 gerceklestiren bir
iilke, bu azaltim1 bagka bir iilkeye satabilmektedir. Bu durum, emisyon azaltimina dayali yeni bir piyasanin
olugmasina ve bu piyasada islem gorecek araclarin gelistirilmesine olanak tanimistir. Piyasada ¢cogunlukla
CO2 ticareti yapildig1 igin bu piyasalara genel anlamda “karbon piyasasi1”, gerceklestirilen islemlere ise
“karbon ticareti” adi verilmektedir. Alinip satilan unsurlar ise “karbon kredisi” olarak adlandirilmaktadir
(Celikkol ve Ozkan, 2015: 205).

1726



Premium Sosyal Bilimler E-Dergisi (Pejoss)

3.5.  Yerel Bankalarin Katilim

Yenilenebilir enerji projelerinin finansmaninda yerel bankalar tarafindan saglanan krediler, en sik tercih
edilen ve yaygin olarak yararlanilan yontemlerdendir. Bu yontem, projeyi listlenecek kisi ya da kurulusun,
bankadan belirli bir faiz orani ile belirli bir miktar para 6diing almasin1 kapsamaktadir. Bankalar, projeye
iligkin detaylar1 ve riskleri analiz ederek kredi bagvurularini degerlendirir ve geri 6deme igin bir siireg ile
O0deme plani olusturur. Geleneksel banka kredileri, projenin tiiriine, biiyiikliigiine ve finansal durumuna
gore sekillendirilebilmektedir. Proje 6lgcegi ne olursa olsun, bu yontem, projeyi gergeklestirecek taraflarin
ihtiya¢ duydugu sermayeye ulasmalarini1 saglamaktadir. Faiz oranlari, geri 6deme siireleri ve kredi miktar1
gibi unsurlar ise projenin maliyeti ve potansiyel gelirleri goz onilinde bulundurularak belirlenmektedir
(Arslan, 2023: 836).

3.6. Dijital ve Blockchain Tabanh Coziimler

Dijital teknolojiler, enerjinin daha akilli bir sekilde kullanilmasimi saglayarak enerji verimliligi ve iklim
degisikligiyle miicadeleye onemli katkilar sunmaktadir. Akilli sebekeler, loT cihazlar1 ve yapay zeka gibi
teknolojiler, enerji yonetiminde ger¢ek zamanli izleme ve kontrol imkani sunarak yenilenemeyen enerji
kaynaklarina olan talebi azaltma potansiyeline sahiptir. Ayn1 zamanda, enerji verimliligi saglanarak bu
kaynaklarin israfi 6nlenebilmektedir.

Bu djjital doniisiim, sera gazi emisyonlarinin azaltilmasina katki saglayarak diisiik karbonlu bir ekonomiye
gecisi desteklemekte ve siirdiiriilebilirligi tesvik etmektedir. Akilli sebekeler, akilli sayaglar ve enerji
yonetim sistemleri, enerji verimliligi ve siirdiiriilebilirligi destekleyen dijital araglar arasinda yer
almaktadir.

Enerji sektoriinde doniisiime yon veren teknolojilerden biri de blokzincir teknolojisidir. Heniiz gelisim
asamasinda olmasina ragmen, enerji sektoriinde yapisal degisiklikler yaratma potansiyeli ile dikkat
¢ekmektedir. Blokzincir teknolojisinin enerji sektoriindeki kullanimi, su anda ¢ogunlukla bolgesel diizeyde
veya pilot uygulamalar seklinde gerceklesmektedir. Bu teknoloji, maliyetlerin diisiiriilmesi ve iglemlerin
otomatiklestirilmesi yoluyla verimliligi artirma kapasitesine sahiptir. Ayrica, veri seffafligi ve giivenligi
saglama, bilgilerin manipiile edilmesini 6nleme ve tiiketici giivenini artirma gibi avantajlar sunmaktadir.
Esler arasi enerji ticaretini miimkiin kilmasi sayesinde 6zellikle yenilenebilir enerji kaynaklarinin iiretimini
tesvik edebilecegi ongoriilmektedir (Dogan & Narin, 2024, s. 143).

4.  RISKLER
4.1. Sermaye Yetersizligi

Gelismekte olan ve az gelismis lilkeler i¢in en Onemli sorunlardan biri, yeterli sermaye birikiminin
saglanamamasi ve tasarruf diizeylerinin yetersiz kalmasidir. Bu durum, s6z konusu ilkelerin yesil enerji
yatinmlar1 gergeklestirebilmeleri i¢in uluslararasi kuruluglara bagvurarak dis borglanma yontemine
yonelmelerini zorunlu kilmaktadir (Ozdemir ve Tasnak, 2023: 88).

4.2. Yiiksek Finansman Maliyetleri

Yenilenebilir enerji teknolojilerinin gelistirilmesi ve uygulanmasinda yiliksek baslangic ve finansman
maliyetleri, onemli bir engel olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu tiir maliyetler, 6zellikle kiigiikk ve orta
Olcekli isletmeler acisindan ciddi bir yatinm engeli olusturmakta ve sektoriin rekabetci biiyiimesini
kisitlayabilmektedir. Ekonomik belirsizliklerin yagsandigi donemlerde ise finansmana erisim ve yatirim
¢cekme konusundaki zorluklar, sirketlerin biilylime potansiyelini olumsuz yonde -etkileyebilmektedir
(Durmus Senyapar, 2024: 1053).

4.3. Diizenleyici ve Kurumsal Engeller

Yesil enerji yatinmlarimin Oniindeki engeller arasinda, sektordeki yerlesik ve yaygin teknolojilerin
dogrudan veya dolayl olarak ytriittiigli karsi lobi faaliyetleri, tedarik¢i firmalarin sektore yeni giren
firmalarla etkili igbirlikleri kuramamasi, yenilenebilir enerji kullanimini destekleyen sanayi politikalarmin
eksikligi, arastirma ve gelistirme desteklerinin yetersizligi ve cesaret kirici olmasi ile iilkelerin politika
tasarimi ve ara¢ secimi konularinda yeterince Ongoriilii ve net bir yaklasim sergileyememesi yer
almaktadir. Bu baglamda, yesil enerji yatirnmlarinin performansinin, tilkelerin uyguladigi politikalar, bu
politikalarla saglanan tegvik mekanizmalart ve bu mekanizmalarin sonuglart  dogrultusunda
degerlendirildigi ifade edilebilir (Erden Topal vd., 2021: 902).
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4.4. Teknolojik ve Teknik Eksiklikler

Teknolojik sinirlamalar, 6zellikle yenilik¢i ve verimli enerji ¢oziimlerinin gelistirilmesi siirecinde énemli
zorluklar olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu durum, sirketlerin pazardaki rekabet giiciinii ve yeni pazar
firsatlarindan yararlanma olanaklarini sinirlayabilmektedir. Ayrica, pazarin yenilenebilir enerji ¢éziimleri
konusundaki farkindalik diizeyinin diisiik olmasi, bu teknolojilerin genis ¢apta kabul gdrmesini ve
benimsenmesini zorlagtirabilir. Tiiketicilerin ve isletmelerin yenilenebilir enerji teknolojileri hakkinda
yeterli bilgiye sahip olmamalar1 ya da bu teknolojilere kars1 ¢cekimser bir yaklagim sergilemeleri, pazarin
biiylimesini engelleyen temel faktorler arasinda yer almaktadir (Durmus Senyapar, 2024: 1053).

4.5. Yatirnma Giiven Eksikligi

Yesil enerji yatirimlarinda yerel kaynaklara erisim genellikle notr bir faktor olarak degerlendirilmektedir.
Bununla birlikte, politik istikrar agisindan kamu otoritelerinin 6ngoriilebilirligi ve prosediirlerin igleyisinde
onay siireglerinin etkinligi, yatirnm kararlarim énemli dlgiide etkilemektedir. Ozellikle uzun vadede, maddi
kaynaklarin saglanmasi ve giiven unsurunun tam anlamiyla olusturulabilmesi i¢in ¢ok tarafli kalkinma
bankalariin kritik bir rol oynadig1 goriilmektedir. Bu bankalarin yesil enerji yatirnmlarindaki 6neminin bir
diger nedeni ise, yatirim yapilacak iilkenin parasal istikrarinin yatirnm {izerindeki etkisini azaltma
potansiyelidir. Ayrica, yesil enerji yatirimlarimi tesvik etmek amaciyla ekonomide uygulanacak ozel
tarifeler ve saglanacak kamu garantileri, yatirim kararlarin1 destekleme agisindan etkili olmaktadir. Genel
olarak, tiim yatirim kararlarinda kamunun ekonomik ve politik istikrar1 ile prosediirlerin isleyis sekli ve
stiresinin belirleyici bir rol oynadig1 aciktir (Gediz Oral ve Arpazl Fazlilar, 2016: 112).

5. SONUC

Temiz ve istikrarli enerjiye erisim, siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerinin gerceklestirilmesi, fosil yakitlara
olan bagimlilik ve bu kaynaklarin tiikenmesi gibi sorunlar, ylikselen piyasalari etkileyen temel faktorler
arasindadir. Bu iilkeler, ekonomilerini daha siirdiiriilebilir bir yapiya doniistiirmek i¢in yogun ¢aba sarf
etmektedir. Ancak, finansmana erisim ve finansman kaynaklarinin yeterliligi, yiikselen piyasa iilkeleri i¢cin
onemli bir engel olusturmaktadir. Yenilenebilir enerji (YE) projelerinin hayata gecirilebilmesi, proje yasam
dongiistiniin farkli asamalarinda birden fazla tarafin 6nemli kaynaklara erisimini gerektirmektedir.

Kiiresel iklim degisikligiyle miicadele, yenilenebilir enerji kaynaklarini tiim ekonomiler i¢in vazgecilmez
kilmaktadir. Ozellikle enerji talebinin siirekli arttig1 yiikselen piyasa ekonomileri dikkate alindiginda, bu
iilkelerin yenilenebilir enerjiye yaptiklar yatirimlarm 6nemi daha iyi anlagilmaktadir. Yiikselen piyasa
ekonomilerinde yenilenebilir enerji tiikketimi, iklim degisikligiyle ilgili endiseleri azaltmaya yonelik
cabalara onemli bir katki saglamaktadir. Enerji sektorii ile ilgili alinan kararlar, finansal stratejileri uzun
yillar boyunca etkileyebilir. Enerji sektorii, bir lilkenin ekonomik siirdiiriilebilirligi ve canliligi ile yakindan
iligkilidir; bu nedenle, bu sektérdeki onemli kararlarin ekonomi iizerinde dalgalanma etkisi yaratmasi
kaginilmazdir.

Diinya genelinde enerji saglama yontemlerini doniistiirmeye yonelik caligmalar giin gegtikce artmaktadir.
Bu doniisiim, sera gazi emisyonlarin1 azaltmaya yardimci olacak yeni Onlemlerin &grenilmesi,
gelistirilmesi ve uygulanmasimi icermektedir. Bircok {iilkede uygulanan enerji politikasi stratejileri
yenilenebilir enerji kaynaklarinin (YEK) kullanilmasim tegvik etmektedir.

Yesil enerji yatirrmlarinin desteklenmesi, ¢evresel ve ekonomik siirdiiriilebilirligi saglamak igin kritik bir
oneme sahiptir. Boylelikle, yesil enerji sektoriinde siirdiiriilebilir biiyiime saglanarak iklim degisikligiyle
miicadelede onemli bir adim atilmig olacaktir. Ancak, yilikselen pazar ekonomilerinde yesil enerji
yatirimlariyla ilgili baz1 zorluklar da bulunmaktadir. Ornegin, yatirimlarin finansmam konusunda hala
belirsizlikler vardir ve politik risklerin yam sira teknik ve ekonomik zorluklar da mevcuttur.

Calismada yiikselen piyasa ekonomileri iilkeleri ig¢in konvansiyonel enerji yatirnmlarina alternatif olacak
hem de siirdiiriilebilirlik acisindan avantaj saglayacak yesil enerji yatirimlar i¢in finansman modelleri ve
gelismekte olan iilkeler 6zelinde altyapr bakimindan tasidigi riskler degerlendirilmistir. Yiikselen piyasa
ekonomilerinde iilkelerin sahip olduklari standartlara goére kamu-6zel sektor ortakliklari, yesil tahviller,
uluslararast finans kurumlar1 ve fonlar, karbon kredisi mekanizmalari, yerel bankalar ile dijital ve
blockchain tabanl ¢oziimler yatirim kapasitelerine gore tercih edebilecekleri yatirim alternatiflerindendir.

Gelisme gayreti igerisinde olan yiikselen piyasa iilkelerinde yesil enerji yatirimlari konusunda yasanan
altyapr eksikliklerinden dolay1 ortaya ¢ikan gesitli riskler bulunmaktadir. Bu riskler sermaye yetersizligi,
yiiksek finansman maliyetleri, diizenleyici ve kurumsal engeller, teknolojik ve teknik eksiklikler ile
yatirimer giiven eksikligi gibi agilmasi gereken sorunlar olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

1728



Premium Sosyal Bilimler E-Dergisi (Pejoss)

Calisma yiikselen piyasa ekonomileri 6zelinde ve yesil enerji yatirnmi finansman g¢esitleri agisindan
gergeklestirilmis olup yatirim siirecinde karsilagilmasi muhtemel riskleri de igermektedir. Konu 6zelinde
yeni ¢aligmalar gelismemis ve gelismis iilkeler agisindan yapilarak yesil enerji yatirnmlarmin igerdigi
firsatlarin degerlendirilmesiyle literatiire katkida bulunulabilir.
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